Circular 7 /2019 CeOObl

Bizkaiko Merkataritzako | Confederncion Empresarial
Enpresari Konfederazion | de Comercio de Bizkaia

ASUNTO: “INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (ICC).
DICIEMBRE 2018”

Estimado amigo/a.

El Indicador mensual de Confianza del Consumidor (ICC) del mes de Enero publicado por el
Centro de Investigaciones Socioldgicas se situa en 93,8, 2,8 puntos por encima del dato del
mes anterior. Este crecimiento del ICC se debe fundamentalmente a la subida de 4,3 puntos en
la valoracidn de la situacion actual, mientras que las expectativas crecen de forma mucho mas
moderada, +1,4 puntos. No obstante, el ICC continla en valores muy similares a los registrados
en el segundo semestre de 2018 e inferiores a los registrados en los dos ultimos afios

Comentarios al ICC del mes de enero de 2019

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene

2018 2018 2016 2018 2018 2018 2016 2018 2018 2018 2018 2016 2019
INDICE DE CONFIANZA CONSUMIDOR 1023 997 986 999 977 107 1061 1024 906 930 914 909 938

4
—

INDICE DE SITUACION ACTUAL 935 906 91 927 913 102 01,7 993 829 854 838 834 877

INDICE DE EXPECTATIVAS 1111 1087 1072 1072 1041 112 1104 1056 982 1005 990 984 998

Fuente: ICC.CIS.

En relacién con el mes de enero del pasado afio el retroceso es significativo. El ICC desciende
desde enero del pasado afio 8,6 puntos, con una perdida en términos absolutos para la
valoracion de la situacion actual de -5,8 puntos, mientras que las expectativas ofrecen un
descenso mayor de -11,3 puntos. En términos porcentuales el perfil de la evolucion registrada
es muy similar: el ICC baja un 9,1% como resultado de una pérdida del 6,7% en la valoracién de
la situacién actual y del 11,3% en las expectativas.

El indice de valoracion de la situacion actual alcanza en enero los 87,7 puntos, con un
aumento de 4,3 puntos con relacidn al obtenido el pasado mes de diciembre. Esta evolucion
del indice es el resultado de un comportamiento positivo de sus tres indicadores: asi, la
valoracion de la evolucion general de la economia crece 4,1 puntos. Por su parte, la percepcion
de la situacion de los hogares presenta un nuevo avance, +2,9 puntos, en los ultimos 30 dias y
el mercado de trabajo experimenta el mayor avance, hasta 5,7 puntos.

CECOBI
Secretaria General
C/ Gran Via n® 50 — 52 Planta 48011, Bilbao

info@cecobi.es
944002800




Circular 7 /2019 CeOObl

Bizkaiko Merkataritzako | Confederncion Empresarial
Enpresari Konfederazion | de Comercio de Bizkaia

Por su parte, El indice de expectativas llega en este mes a los 99,8 puntos, un ligero aumento
de 1,4 puntos, 1,5 en porcentaje, respecto al mes precedente. La evolucién de sus tres
componentes vuelve a ofrecer diferencias significativas. Asi, las expectativas sobre la situacion
futura de la economia permanecen practicamente sin cambios (-0,2 puntos), mientras que las
relativas al mercado de trabajo ofrecen una subida de 1,9 puntos y aumentan con mas claridad
las expectativas respecto a la evolucién de los hogares, +2,5 puntos.

La evolucion de las expectativas en relacion con los precios, tipos de interés, las
posibilidades de ahorro de los hogares y la compra de bienes duraderos muestra un
desarrollo coherente con las pautas y los datos comentados hasta ahora sobre el ICC. En
términos mensuales, se observa un aumento en las expectativas de consumo (+1,3 puntos) y
mucho mas moderado en el ahorro (+0,8 puntos). Junto a esto, se incrementan ligeramente
(+0,5 puntos) los temores de inflacion y descienden en la misma cuantia las fuertes
expectativas sobre un futuro aumento de los tipos de interés.

En lo que respecta a la situacion econdmica de Espaiia, baja el porcentaje de entrevistados
qgue consideran que actualmente es peor que hace seis meses (39,4 frente al 41,7% de
diciembre). De cara al préximo semestre, el nimero de personas que opinan que la situacion
econdmica mejorard es del 28,3% estd por debajo al nimero de entrevistados que piensan que
la situacién econdmica empeorara en los préoximos meses 36,5%.

Por otro lado, el numero de consumidores que creen que los precios crecerdn en este aflo mas
que en el ultimo sube en este mes (64,2% frente al 63,7% de diciembre). Por su parte, baja el
numero de encuestados (25,9 frente al 26,4% de diciembre) que se inclinan a pensar que los
tipos de interés se mantendran.

En cuanto a la valoracidn sobre la situacion econdmica de los hogares, baja el nimero de
entrevistados que afirman llegar justos a fin de mes (43,7%) y sube el de entrevistados que
ahorra un poco de dinero a fin de mes (37,9%) respecto al mes anterior. En cuanto a las
expectativas de ahorro durante el prédximo afio, sube el porcentaje de los entrevistados que se
inclinan a pensar que se mantendran iguales (62,0 % frente al 61,3 de diciembre).

En lo relativo al mercado laboral, el porcentaje de encuestados gue consideran que la
situacién en Espafia para encontrar trabajo ha empeorado en los ultimos seis meses (32,1%) es
inferior al porcentaje de encuestados que opinan que la situacién no ha variado (38,0%). De
cara al futuro, el nimero de entrevistados que opinan que la evolucién futura del mercado
laboral sera peor dentro de seis meses (36,5%) es superior al porcentaje de encuestados que
opinan que la evolucion futura serd mejor (30,7%).

En cuanto a la adquisicion de bienes duraderos, un 24,2 % de los entrevistados afirman gue
adquirieron pequeno electrodoméstico en diciembre, un 21,9%
electrodomésticos/ordenadores personales, un 14,9% muebles para el hogar y un 7,5%
automovil/moto. En cuanto a la adquisicidn de bienes duraderos en el futuro, la mayoria de los
encuestados (61,5%) opinan que las expectativas se mantienen sin cambios, al igual que
ocurriera en meses anteriores.
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NOTA: EIl ICC, como los indicadores de situacion actual y de expectativas, puede tomar valores
que oscilan entre 0 y 200. Por encima de 100, indica una percepcion positiva de los
consumidores (CONFIANZA) y por debajo de 100 una percepcion negativa (DESCONFIANZA).
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